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X1-X2-Pl+P2,S< X1
payoff =max(X1-5,0)— Pl+ P2 —max(X2-5,0)={S-X2—Pl+ P2, X1<S< X2
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2. BBHZEM (Bear Spreads)
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Cl-C2,5< X1
payoff =max(S - X2,0)— C2+ Cl-max(S — X1,0)={ X1-S+C1-C2,X1< S < X2
X1-X2+C1-C2,8 > X2

Payoff
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X2-X1+Pl-P2,S< X1
payoff =max(X2-S5,0)- P2+ Pl-max(X1-5,0)=X2-8+Pl-P2, X1<S< X2
P1-P2,§ > X2
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3. BRXZEM ( Butterfly Spreads )
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股票与期权组合

		期权交易策略		股票与期权组合								有担保的看涨期权多头

												=股票空头+看涨期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		股票空头

		价格		60

		看涨期权多头

		协议价格		60

		期权价格		2

		输出

		期权到期时的股价		0.0		60.0		120.0		60.0		60.0

		股票盈亏		60.0		0.0		-60.0

		期权盈亏		-2.0		-2.0		58.0

		组合的总盈亏		58.0		-2.0		-2.0

		协议价格								50.0		-50.0





股票与期权组合

		



股票盈亏

期权盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

股票与期权组合



差价组合

		期权交易策略		差价组合								看跌期权熊市差价组合

												=看跌期权空头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				4

		看跌期权空头

		协议价格		45.0

		期权价格		1.1

		看跌期权多头

		协议价格		55.0

		期权价格		5.9

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		55.0		100.0		45.0		45.0		55.0		55.0

		低协议价格的期权盈亏		-43.9		1.1		1.1		1.1

		高协议价格的期权盈亏		49.1		4.1		-5.9		-5.9

		组合的总盈亏		5.2		5.2		-4.8		-4.8

		低协议价格										50.0		-50.0

		高协议价格														50.0		-50.0





差价组合

		



低协议价格的期权盈亏

高协议价格的期权盈亏

组合的总盈亏

低协议价格

高协议价格

盈亏

期权到期时的股价

差价组合



蝶式差价组合

		期权交易策略		蝶式差价组合										看涨期权反向蝶式差价组合

														=看涨期权空头+2份看涨期权多头+看涨期权空头

		输入														（协议价格从低到高）

		选择期权交易策略类型：				2

		看涨期权空头

		协议价格		45.0

		期权价格		7.0

		看涨期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看涨期权空头

		协议价格		55.0

		期权价格		2.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		50.0		55.0		100.0		45.0		45.0		50.0		50.0		55.0		55.0

		低协议价格的期权盈亏		7.0		7.0		2.0		-3.0		-48.0

		中协议价格的期权盈亏		-8.0		-8.0		-8.0		2.0		92.0

		高协议价格的期权盈亏		2.0		2.0		2.0		2.0		-43.0

		组合的总盈亏		1.0		1.0		-4.0		1.0		1.0

		中协议价格												50.0		-50.0

		低协议价格																50.0		-50.0

		高协议价格																				50.0		-50.0





蝶式差价组合

		



X1

X2

X3

低协议价格的期权盈亏

中协议价格的期权盈亏

高协议价格的期权盈亏

组合的总盈亏

中协议价格

低协议价格

高协议价格

期权到期时的股价

盈亏

蝶式差价组合



差期组合

		期权交易策略		差期组合								看涨期权正向差期组合

												=看涨期权空头+看涨期权多头								（到期时间从短到长）

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权空头

		到期时间(年）		0.5

		期权价格		3

		看涨期权多头

		到期时间（年）		1

		期权价格		5.9

		协议价格		50

		当前股价		50

		输出

		短期权到期时的股价		0		30		40		50		60		70		100		50		50

		期限短的期权盈亏		3.00		3.00		3.00		3.00		-7.00		-17.00		-47.00

		短期权到期时长期权的价值		0.00		0.01		0.49		4.00		11.59		21.07		50.99

		期限长的期权盈亏		-5.90		-5.89		-5.41		-1.90		5.69		15.17		45.09

		组合的总盈亏		-2.90		-2.89		-2.41		1.10		-1.31		-1.83		-1.91

		协议价格																50		-50



假设无风险利率和股价波动率不变，然后用BS公式求解。



差期组合

		



期限短的期权盈亏

期限长的期权盈亏

组合的总盈亏

协议价格

短期权到期时的股价

盈亏

差期组合



对角组合

		期权交易策略		对角组合								看涨期权牛市正向对角组合

												=看涨期权多头+看涨期权空头										（到期时间从短到长）

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		（低）协议价格		45

		到期时间(年）		1

		期权价格		8.78

		看涨期权空头

		（高）协议价格		55

		到期时间（年）		0.5

		期权价格		2.03

		当前股价		50

		输出

		短期权到期时的股价		0		30		40		45		50		55		60		70		100		45		45		55		55

		期限短的期权盈亏		2.03		2.03		2.03		2.03		2.03		2.03		-2.97		-12.97		-42.97

		短期权到期时长期权的价值		0.00		0.03		1.35		3.60		7.06		11.33		16.04		25.91		55.89

		期限长的期权盈亏		-8.78		-8.75		-7.43		-5.18		-1.72		2.55		7.26		17.13		47.11

		组合的总盈亏		-6.75		-6.72		-5.40		-3.15		0.31		4.58		4.29		4.16		4.14

		低协议价格																				50		-50

		高协议价格																								50		-50



假设无风险利率和股价波动率不变，然后用BS公式求解。



对角组合

		



期限短的期权盈亏

期限长的期权盈亏

组合的总盈亏

低协议价格

高协议价格

短期权到期时的股价

盈亏

差期组合



跨式组合

		期权交易策略		跨式组合						顶部跨式组合

										=看涨期权空头+看跌期权空头

		输入

		选择期权交易策略类型：				2

		看涨期权空头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权空头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		4.0		4.0		-46.0

		看跌期权的盈亏		-47.0		3.0		3.0

		组合的总盈亏		-43.0		7.0		-43.0

		协议价格								50.0		-50.0





跨式组合

		



看涨期权的盈亏

看跌期权的盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

跨式组合



条式组合

		期权交易策略		条式组合						顶部条式组合

										=看涨期权空头+2份看跌期权空头

		输入

		选择期权交易策略类型：				2

		看涨期权空头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权空头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		4.0		4.0		-46.0

		看跌期权的盈亏		-94.0		6.0		6.0

		组合的总盈亏		-90.0		10.0		-40.0

		协议价格								50.0		-50.0





条式组合

		



看涨期权的盈亏

看跌期权的盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

跨式组合



带式组合

		期权交易策略		带式组合						底部带式组合

										=2份看涨期权多头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		-8.0		-8.0		92.0

		看跌期权的盈亏		47.0		-3.0		-3.0

		组合的总盈亏		39.0		-11.0		89.0

		协议价格								50.0		-50.0





带式组合

		



看涨期权的盈亏

看跌期权的盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

跨式组合



宽跨式组合

		期权交易策略		宽跨式组合								顶部宽跨式组合

												=看跌期权空头+看涨期权空头

		输入

		选择期权交易策略类型：				2

		看跌期权空头

		协议价格		45.0

		期权价格		1.2

		看涨期权空头

		协议价格		55.0

		期权价格		2.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		55.0		100.0		45.0		45.0		55.0		55.0

		看跌期权的盈亏		-43.8		1.2		1.2		1.2

		看涨期权的盈亏		2.0		2.0		2.0		-43.0

		组合的总盈亏		-41.8		3.2		3.2		-41.8

		低协议价格										50.0		-50.0

		高协议价格														50.0		-50.0





宽跨式组合

		



看跌期权的盈亏

看涨期权的盈亏

组合的总盈亏

低协议价格

高协议价格

盈亏

期权到期时的股价

差价组合
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股票与期权组合

		期权交易策略		股票与期权组合								有担保的看涨期权多头

												=股票空头+看涨期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		股票空头

		价格		60

		看涨期权多头

		协议价格		60

		期权价格		2

		输出

		期权到期时的股价		0.0		60.0		120.0		60.0		60.0

		股票盈亏		60.0		0.0		-60.0

		期权盈亏		-2.0		-2.0		58.0

		组合的总盈亏		58.0		-2.0		-2.0

		协议价格								50.0		-50.0





股票与期权组合

		



X

股票盈亏

期权盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

股票与期权组合



差价组合

		期权交易策略		差价组合								看跌期权熊市差价组合

												=看跌期权空头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				4

		看跌期权空头

		协议价格		45.0

		期权价格		1.1

		看跌期权多头

		协议价格		55.0

		期权价格		5.9

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		55.0		100.0		45.0		45.0		55.0		55.0

		低协议价格的期权盈亏		-43.9		1.1		1.1		1.1

		高协议价格的期权盈亏		49.1		4.1		-5.9		-5.9

		组合的总盈亏		5.2		5.2		-4.8		-4.8

		低协议价格										50.0		-50.0

		高协议价格														50.0		-50.0





差价组合

		



X1

X2

低协议价格的期权盈亏

高协议价格的期权盈亏

组合的总盈亏

低协议价格

高协议价格

盈亏

期权到期时的股价

差价组合



蝶式差价组合

		期权交易策略		蝶式差价组合										看涨期权正向蝶式差价组合

														=看涨期权多头+2份看涨期权空头+看涨期权多头

		输入														（协议价格从低到高）

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		45.0

		期权价格		7.0

		看涨期权空头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看涨期权多头

		协议价格		55.0

		期权价格		2.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		50.0		55.0		100.0		45.0		45.0		50.0		50.0		55.0		55.0

		低协议价格的期权盈亏		-7.0		-7.0		-2.0		3.0		48.0

		中协议价格的期权盈亏		8.0		8.0		8.0		-2.0		-92.0

		高协议价格的期权盈亏		-2.0		-2.0		-2.0		-2.0		43.0

		组合的总盈亏		-1.0		-1.0		4.0		-1.0		-1.0

		中协议价格												50.0		-50.0

		低协议价格																50.0		-50.0

		高协议价格																				50.0		-50.0





蝶式差价组合

		



X1

X2

X3

低协议价格的期权盈亏

中协议价格的期权盈亏

高协议价格的期权盈亏

组合的总盈亏

中协议价格

低协议价格

高协议价格

期权到期时的股价

盈亏

蝶式差价组合



差期组合

		期权交易策略		差期组合								看跌期权正向差期组合

												=看跌期权空头+看跌期权多头								（到期时间从短到长）

		输入

		选择期权交易策略类型：				3

		看跌期权空头

		到期时间(年）		0.5

		期权价格		3

		看跌期权多头

		到期时间（年）		1

		期权价格		3.9

		协议价格		50

		当前股价		50

		输出

		短期权到期时的股价		0		30		40		50		60		70		100		50		50

		期限短的期权盈亏		-47.00		-17.00		-7.00		3.00		3.00		3.00		3.00

		短期权到期时长期权的价值		50.00		19.00		9.50		3.01		0.60		0.08		0.00

		期限长的期权盈亏		46.10		15.10		5.60		-0.89		-3.30		-3.82		-3.90

		组合的总盈亏		-0.90		-1.90		-1.40		2.11		-0.30		-0.82		-0.90

		协议价格																50		-50



假设无风险利率和股价波动率不变，然后用BS公式求解。



差期组合

		



X

期限短的期权盈亏

期限长的期权盈亏

组合的总盈亏

协议价格

短期权到期时的股价

盈亏

差期组合



对角组合

		期权交易策略		对角组合								看涨期权牛市正向对角组合

												=看涨期权多头+看涨期权空头										（到期时间从短到长）

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		（低）协议价格		45

		到期时间(年）		1

		期权价格		8.78

		看涨期权空头

		（高）协议价格		55

		到期时间（年）		0.5

		期权价格		2.03

		当前股价		50

		输出

		短期权到期时的股价		0		30		40		45		50		55		60		70		100		45		45		55		55

		期限短的期权盈亏		2.03		2.03		2.03		2.03		2.03		2.03		-2.97		-12.97		-42.97

		短期权到期时长期权的价值		0.00		0.03		1.35		3.60		7.06		11.33		16.04		25.91		55.89

		期限长的期权盈亏		-8.78		-8.75		-7.43		-5.18		-1.72		2.55		7.26		17.13		47.11

		组合的总盈亏		-6.75		-6.72		-5.40		-3.15		0.31		4.58		4.29		4.16		4.14

		低协议价格																				50		-50

		高协议价格																								50		-50



假设无风险利率和股价波动率不变，然后用BS公式求解。



对角组合

		



X1

X2

期限短的期权盈亏

期限长的期权盈亏

组合的总盈亏

低协议价格

高协议价格

短期权到期时的股价

盈亏

差期组合



跨式组合

		期权交易策略		跨式组合						顶部跨式组合

										=看涨期权空头+看跌期权空头

		输入

		选择期权交易策略类型：				2

		看涨期权空头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权空头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		4.0		4.0		-46.0

		看跌期权的盈亏		-47.0		3.0		3.0

		组合的总盈亏		-43.0		7.0		-43.0

		协议价格								50.0		-50.0





跨式组合

		



看涨期权的盈亏

看跌期权的盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

跨式组合



条式组合

		期权交易策略		条式组合						顶部条式组合

										=看涨期权空头+2份看跌期权空头

		输入

		选择期权交易策略类型：				2

		看涨期权空头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权空头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		4.0		4.0		-46.0

		看跌期权的盈亏		-94.0		6.0		6.0

		组合的总盈亏		-90.0		10.0		-40.0

		协议价格								50.0		-50.0



X



条式组合

		



X

看涨期权的盈亏

看跌期权的盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

跨式组合



带式组合

		期权交易策略		带式组合						底部带式组合

										=2份看涨期权多头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		-8.0		-8.0		92.0

		看跌期权的盈亏		47.0		-3.0		-3.0

		组合的总盈亏		39.0		-11.0		89.0

		协议价格								50.0		-50.0





带式组合

		



X

看涨期权的盈亏

看跌期权的盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

跨式组合



宽跨式组合

		期权交易策略		宽跨式组合								顶部宽跨式组合

												=看跌期权空头+看涨期权空头

		输入

		选择期权交易策略类型：				2

		看跌期权空头

		协议价格		45.0

		期权价格		1.2

		看涨期权空头

		协议价格		55.0

		期权价格		2.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		55.0		100.0		45.0		45.0		55.0		55.0

		看跌期权的盈亏		-43.8		1.2		1.2		1.2

		看涨期权的盈亏		2.0		2.0		2.0		-43.0

		组合的总盈亏		-41.8		3.2		3.2		-41.8

		低协议价格										50.0		-50.0

		高协议价格														50.0		-50.0



X



宽跨式组合

		



X1

X2

看跌期权的盈亏

看涨期权的盈亏

组合的总盈亏

低协议价格

高协议价格

盈亏

期权到期时的股价

差价组合
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股票与期权组合

		期权交易策略		股票与期权组合								有担保的看涨期权多头

												=股票空头+看涨期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		股票空头

		价格		60

		看涨期权多头

		协议价格		60

		期权价格		2

		输出

		期权到期时的股价		0.0		60.0		120.0		60.0		60.0

		股票盈亏		60.0		0.0		-60.0

		期权盈亏		-2.0		-2.0		58.0

		组合的总盈亏		58.0		-2.0		-2.0

		协议价格								50.0		-50.0





股票与期权组合
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差价组合

		期权交易策略		差价组合								看跌期权熊市差价组合

												=看跌期权空头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				4

		看跌期权空头

		协议价格		45.0

		期权价格		1.1

		看跌期权多头

		协议价格		55.0

		期权价格		5.9

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		55.0		100.0		45.0		45.0		55.0		55.0

		低协议价格的期权盈亏		-43.9		1.1		1.1		1.1

		高协议价格的期权盈亏		49.1		4.1		-5.9		-5.9

		组合的总盈亏		5.2		5.2		-4.8		-4.8

		低协议价格										50.0		-50.0

		高协议价格														50.0		-50.0





差价组合
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蝶式差价组合

		期权交易策略		蝶式差价组合										看涨期权正向蝶式差价组合

														=看涨期权多头+2份看涨期权空头+看涨期权多头

		输入														（协议价格从低到高）

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		45.0

		期权价格		7.0

		看涨期权空头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看涨期权多头

		协议价格		55.0

		期权价格		2.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		50.0		55.0		100.0		45.0		45.0		50.0		50.0		55.0		55.0

		低协议价格的期权盈亏		-7.0		-7.0		-2.0		3.0		48.0

		中协议价格的期权盈亏		8.0		8.0		8.0		-2.0		-92.0

		高协议价格的期权盈亏		-2.0		-2.0		-2.0		-2.0		43.0

		组合的总盈亏		-1.0		-1.0		4.0		-1.0		-1.0

		中协议价格												50.0		-50.0

		低协议价格																50.0		-50.0

		高协议价格																				50.0		-50.0





蝶式差价组合
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差期组合

		期权交易策略		差期组合								看跌期权正向差期组合

												=看跌期权空头+看跌期权多头								（到期时间从短到长）

		输入

		选择期权交易策略类型：				3

		看跌期权空头

		到期时间(年）		0.5

		期权价格		3

		看跌期权多头

		到期时间（年）		1

		期权价格		3.9

		协议价格		50

		当前股价		50

		输出

		短期权到期时的股价		0		30		40		50		60		70		100		50		50

		期限短的期权盈亏		-47.00		-17.00		-7.00		3.00		3.00		3.00		3.00

		短期权到期时长期权的价值		50.00		19.00		9.50		3.01		0.60		0.08		0.00

		期限长的期权盈亏		46.10		15.10		5.60		-0.89		-3.30		-3.82		-3.90

		组合的总盈亏		-0.90		-1.90		-1.40		2.11		-0.30		-0.82		-0.90

		协议价格																50		-50



假设无风险利率和股价波动率不变，然后用BS公式求解。



差期组合
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对角组合

		期权交易策略		对角组合								看涨期权熊市正向对角组合

												=看涨期权空头+看涨期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				3

		看涨期权空头

		（低）协议价格		45

		到期时间(年）		0.5

		期权价格		7.06

		看涨期权多头

		（高）协议价格		55

		到期时间（年）		1

		期权价格		3.82

		当前股价		50

		输出

		短期权到期时的股价		0		30		40		45		50		55		60		70		100		45		45		55		55

		期限短的期权盈亏		7.06		7.06		7.06		7.06		2.06		-2.94		-7.94		-17.94		-47.94

		短期权到期时长期权的价值		0.00		0.00		0.15		0.69		2.03		4.40		7.77		16.42		46.09

		期限长的期权盈亏		-3.82		-3.82		-3.67		-3.13		-1.79		0.58		3.95		12.60		42.27

		组合的总盈亏		3.24		3.24		3.39		3.93		0.27		-2.36		-3.99		-5.34		-5.67

		低协议价格																				50		-50

		高协议价格																								50		-50



假设无风险利率和股价波动率不变，然后用BS公式求解。
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跨式组合

		期权交易策略		跨式组合						底部跨式组合

										=看涨期权多头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		-4.0		-4.0		46.0

		看跌期权的盈亏		47.0		-3.0		-3.0

		组合的总盈亏		43.0		-7.0		43.0

		协议价格								50.0		-50.0





跨式组合
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条式组合

		期权交易策略		条式组合						底部条式组合

										=看涨期权多头+2份看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		-4.0		-4.0		46.0

		看跌期权的盈亏		94.0		-6.0		-6.0

		组合的总盈亏		90.0		-10.0		40.0

		协议价格								50.0		-50.0
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条式组合
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带式组合

		期权交易策略		带式组合						底部带式组合

										=2份看涨期权多头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		-8.0		-8.0		92.0

		看跌期权的盈亏		47.0		-3.0		-3.0

		组合的总盈亏		39.0		-11.0		89.0

		协议价格								50.0		-50.0





带式组合

		



X

看涨期权的盈亏

看跌期权的盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

跨式组合



宽跨式组合

		期权交易策略		宽跨式组合								底部宽跨式组合

												=看跌期权多头+看涨期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看跌期权多头

		协议价格		45.0

		期权价格		1.2

		看涨期权多头

		协议价格		55.0

		期权价格		2.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		55.0		100.0		45.0		45.0		55.0		55.0

		看跌期权的盈亏		43.8		-1.2		-1.2		-1.2

		看涨期权的盈亏		-2.0		-2.0		-2.0		43.0

		组合的总盈亏		41.8		-3.2		-3.2		41.8

		低协议价格										50.0		-50.0

		高协议价格														50.0		-50.0
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宽跨式组合
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股票与期权组合

		期权交易策略		股票与期权组合								有担保的看涨期权多头

												=股票空头+看涨期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		股票空头

		价格		60

		看涨期权多头

		协议价格		60

		期权价格		2

		输出

		期权到期时的股价		0.0		60.0		120.0		60.0		60.0

		股票盈亏		60.0		0.0		-60.0

		期权盈亏		-2.0		-2.0		58.0

		组合的总盈亏		58.0		-2.0		-2.0

		协议价格								50.0		-50.0





股票与期权组合

		



X

股票盈亏

期权盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

股票与期权组合



差价组合

		期权交易策略		差价组合								看跌期权熊市差价组合

												=看跌期权空头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				4

		看跌期权空头

		协议价格		45.0

		期权价格		1.1

		看跌期权多头

		协议价格		55.0

		期权价格		5.9

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		55.0		100.0		45.0		45.0		55.0		55.0

		低协议价格的期权盈亏		-43.9		1.1		1.1		1.1

		高协议价格的期权盈亏		49.1		4.1		-5.9		-5.9

		组合的总盈亏		5.2		5.2		-4.8		-4.8

		低协议价格										50.0		-50.0

		高协议价格														50.0		-50.0
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蝶式差价组合

		期权交易策略		蝶式差价组合										看涨期权正向蝶式差价组合

														=看涨期权多头+2份看涨期权空头+看涨期权多头

		输入														（协议价格从低到高）

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		45.0

		期权价格		7.0

		看涨期权空头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看涨期权多头

		协议价格		55.0

		期权价格		2.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		50.0		55.0		100.0		45.0		45.0		50.0		50.0		55.0		55.0

		低协议价格的期权盈亏		-7.0		-7.0		-2.0		3.0		48.0

		中协议价格的期权盈亏		8.0		8.0		8.0		-2.0		-92.0

		高协议价格的期权盈亏		-2.0		-2.0		-2.0		-2.0		43.0

		组合的总盈亏		-1.0		-1.0		4.0		-1.0		-1.0

		中协议价格												50.0		-50.0

		低协议价格																50.0		-50.0

		高协议价格																				50.0		-50.0





蝶式差价组合

		



X1

X2

X3

低协议价格的期权盈亏

中协议价格的期权盈亏

高协议价格的期权盈亏

组合的总盈亏

中协议价格

低协议价格

高协议价格

期权到期时的股价

盈亏

蝶式差价组合



差期组合

		期权交易策略		差期组合								看跌期权正向差期组合

												=看跌期权空头+看跌期权多头								（到期时间从短到长）

		输入

		选择期权交易策略类型：				3

		看跌期权空头

		到期时间(年）		0.5

		期权价格		3

		看跌期权多头

		到期时间（年）		1

		期权价格		3.9

		协议价格		50

		当前股价		50

		输出

		短期权到期时的股价		0		30		40		50		60		70		100		50		50

		期限短的期权盈亏		-47.00		-17.00		-7.00		3.00		3.00		3.00		3.00

		短期权到期时长期权的价值		50.00		19.00		9.50		3.01		0.60		0.08		0.00

		期限长的期权盈亏		46.10		15.10		5.60		-0.89		-3.30		-3.82		-3.90

		组合的总盈亏		-0.90		-1.90		-1.40		2.11		-0.30		-0.82		-0.90

		协议价格																50		-50



假设无风险利率和股价波动率不变，然后用BS公式求解。



差期组合

		



X

期限短的期权盈亏

期限长的期权盈亏

组合的总盈亏

协议价格

短期权到期时的股价

盈亏

差期组合



对角组合

		期权交易策略		对角组合								看跌期权牛市正向对角组合

												=看跌期权多头+看跌期权空头

		输入

		选择期权交易策略类型：				5

		看跌期权多头

		（低）协议价格		45

		到期时间(年）		1

		期权价格		2.01

		看跌期权空头

		（高）协议价格		55

		到期时间（年）		0.5

		期权价格		5.94

		当前股价		50

		输出

		短期权到期时的股价		0		30		40		45		50		55		60		70		100		45		45		55		55

		期限短的期权盈亏		-49.06		-19.06		-9.06		-4.06		0.94		5.94		5.94		5.94		5.94

		短期权到期时长期权的价值		45.00		14.14		5.46		2.71		1.17		0.44		0.15		0.01		0.00

		期限长的期权盈亏		42.99		12.13		3.45		0.70		-0.84		-1.57		-1.86		-2.00		-2.01

		组合的总盈亏		-6.07		-6.93		-5.61		-3.36		0.10		4.37		4.08		3.94		3.93

		低协议价格																				50		-50

		高协议价格																								50		-50



假设无风险利率和股价波动率不变，然后用BS公式求解。



对角组合

		



X1

X2

期限短的期权盈亏

期限长的期权盈亏

组合的总盈亏

低协议价格

高协议价格

短期权到期时的股价

盈亏

对角组合



跨式组合

		期权交易策略		跨式组合						底部跨式组合

										=看涨期权多头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		-4.0		-4.0		46.0

		看跌期权的盈亏		47.0		-3.0		-3.0

		组合的总盈亏		43.0		-7.0		43.0

		协议价格								50.0		-50.0





跨式组合

		



看涨期权的盈亏

看跌期权的盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

跨式组合



条式组合

		期权交易策略		条式组合						底部条式组合

										=看涨期权多头+2份看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		-4.0		-4.0		46.0

		看跌期权的盈亏		94.0		-6.0		-6.0

		组合的总盈亏		90.0		-10.0		40.0

		协议价格								50.0		-50.0



X



条式组合

		



X

看涨期权的盈亏

看跌期权的盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

跨式组合



带式组合

		期权交易策略		带式组合						底部带式组合

										=2份看涨期权多头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		-8.0		-8.0		92.0

		看跌期权的盈亏		47.0		-3.0		-3.0

		组合的总盈亏		39.0		-11.0		89.0

		协议价格								50.0		-50.0





带式组合

		



X

看涨期权的盈亏

看跌期权的盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

跨式组合



宽跨式组合

		期权交易策略		宽跨式组合								底部宽跨式组合

												=看跌期权多头+看涨期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看跌期权多头

		协议价格		45.0

		期权价格		1.2

		看涨期权多头

		协议价格		55.0

		期权价格		2.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		55.0		100.0		45.0		45.0		55.0		55.0

		看跌期权的盈亏		43.8		-1.2		-1.2		-1.2

		看涨期权的盈亏		-2.0		-2.0		-2.0		43.0

		组合的总盈亏		41.8		-3.2		-3.2		41.8

		低协议价格										50.0		-50.0

		高协议价格														50.0		-50.0



X



宽跨式组合

		



X1

X2

看跌期权的盈亏

看涨期权的盈亏

组合的总盈亏

低协议价格

高协议价格

期权到期时的股价

盈亏

差价组合
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X1

X2

期限短的期权盈亏

期限长的期权盈亏

组合的总盈亏

低协议价格

高协议价格

短期权到期时的股价

盈亏

对角组合

-43.83

48.34

4.51
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17.25
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-3.83

7.41

3.58
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2.95

4.12

1.17

-0.72
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-3.34

-2.17
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-3.81

1.17

-6.33

-5.16

1.17
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-5.49

50

-50

50

-50



股票与期权组合

		期权交易策略		股票与期权组合								有担保的看涨期权多头

												=股票空头+看涨期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		股票空头

		价格		60

		看涨期权多头

		协议价格		60

		期权价格		2

		输出

		期权到期时的股价		0.0		60.0		120.0		60.0		60.0

		股票盈亏		60.0		0.0		-60.0

		期权盈亏		-2.0		-2.0		58.0

		组合的总盈亏		58.0		-2.0		-2.0

		协议价格								50.0		-50.0





股票与期权组合

		



X

股票盈亏

期权盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

股票与期权组合



差价组合

		期权交易策略		差价组合								看跌期权熊市差价组合

												=看跌期权空头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				4

		看跌期权空头

		协议价格		45.0

		期权价格		1.1

		看跌期权多头

		协议价格		55.0

		期权价格		5.9

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		55.0		100.0		45.0		45.0		55.0		55.0

		低协议价格的期权盈亏		-43.9		1.1		1.1		1.1

		高协议价格的期权盈亏		49.1		4.1		-5.9		-5.9

		组合的总盈亏		5.2		5.2		-4.8		-4.8

		低协议价格										50.0		-50.0

		高协议价格														50.0		-50.0





差价组合

		



X1

X2

低协议价格的期权盈亏

高协议价格的期权盈亏

组合的总盈亏

低协议价格

高协议价格

期权到期时的股价

盈亏

差价组合



蝶式差价组合

		期权交易策略		蝶式差价组合										看涨期权正向蝶式差价组合

														=看涨期权多头+2份看涨期权空头+看涨期权多头

		输入														（协议价格从低到高）

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		45.0

		期权价格		7.0

		看涨期权空头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看涨期权多头

		协议价格		55.0

		期权价格		2.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		50.0		55.0		100.0		45.0		45.0		50.0		50.0		55.0		55.0

		低协议价格的期权盈亏		-7.0		-7.0		-2.0		3.0		48.0

		中协议价格的期权盈亏		8.0		8.0		8.0		-2.0		-92.0

		高协议价格的期权盈亏		-2.0		-2.0		-2.0		-2.0		43.0

		组合的总盈亏		-1.0		-1.0		4.0		-1.0		-1.0

		中协议价格												50.0		-50.0

		低协议价格																50.0		-50.0

		高协议价格																				50.0		-50.0





蝶式差价组合

		



X1

X2

X3

低协议价格的期权盈亏

中协议价格的期权盈亏

高协议价格的期权盈亏

组合的总盈亏

中协议价格

低协议价格

高协议价格

期权到期时的股价

盈亏

蝶式差价组合



差期组合

		期权交易策略		差期组合								看跌期权正向差期组合

												=看跌期权空头+看跌期权多头								（到期时间从短到长）

		输入

		选择期权交易策略类型：				3

		看跌期权空头

		到期时间(年）		0.5

		期权价格		3

		看跌期权多头

		到期时间（年）		1

		期权价格		3.9

		协议价格		50

		当前股价		50

		输出

		短期权到期时的股价		0		30		40		50		60		70		100		50		50

		期限短的期权盈亏		-47.00		-17.00		-7.00		3.00		3.00		3.00		3.00

		短期权到期时长期权的价值		50.00		19.00		9.50		3.01		0.60		0.08		0.00

		期限长的期权盈亏		46.10		15.10		5.60		-0.89		-3.30		-3.82		-3.90

		组合的总盈亏		-0.90		-1.90		-1.40		2.11		-0.30		-0.82		-0.90

		协议价格																50		-50



假设无风险利率和股价波动率不变，然后用BS公式求解。



差期组合

		



X

期限短的期权盈亏

期限长的期权盈亏

组合的总盈亏

协议价格

短期权到期时的股价

盈亏

差期组合



对角组合

		期权交易策略		对角组合								看跌期权熊市正向对角组合

												=看跌期权空头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				7

		看跌期权空头

		（低）协议价格		45

		到期时间(年）		0.5

		期权价格		1.17

		看跌期权多头

		（高）协议价格		55

		到期时间（年）		1

		期权价格		6.66

		当前股价		50

		输出

		短期权到期时的股价		0		30		40		45		50		55		60		70		100		45		45		55		55

		期限短的期权盈亏		-43.83		-13.83		-3.83		1.17		1.17		1.17		1.17		1.17		1.17

		短期权到期时长期权的价值		55.00		23.91		14.07		9.61		5.94		3.32		1.68		0.33		0.00

		期限长的期权盈亏		48.34		17.25		7.41		2.95		-0.72		-3.34		-4.98		-6.33		-6.66

		组合的总盈亏		4.51		3.42		3.58		4.12		0.45		-2.17		-3.81		-5.16		-5.49

		低协议价格																				50		-50

		高协议价格																								50		-50



假设无风险利率和股价波动率不变，然后用BS公式求解。



对角组合

		



X1

X2

期限短的期权盈亏

期限长的期权盈亏

组合的总盈亏

低协议价格

高协议价格

短期权到期时的股价

盈亏

对角组合



跨式组合

		期权交易策略		跨式组合						底部跨式组合

										=看涨期权多头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		-4.0		-4.0		46.0

		看跌期权的盈亏		47.0		-3.0		-3.0

		组合的总盈亏		43.0		-7.0		43.0

		协议价格								50.0		-50.0





跨式组合

		



看涨期权的盈亏

看跌期权的盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

跨式组合



条式组合

		期权交易策略		条式组合						底部条式组合

										=看涨期权多头+2份看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		-4.0		-4.0		46.0

		看跌期权的盈亏		94.0		-6.0		-6.0

		组合的总盈亏		90.0		-10.0		40.0

		协议价格								50.0		-50.0



X



条式组合

		



X

看涨期权的盈亏

看跌期权的盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

跨式组合



带式组合

		期权交易策略		带式组合						底部带式组合

										=2份看涨期权多头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		-8.0		-8.0		92.0

		看跌期权的盈亏		47.0		-3.0		-3.0

		组合的总盈亏		39.0		-11.0		89.0

		协议价格								50.0		-50.0





带式组合
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看涨期权的盈亏

看跌期权的盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

跨式组合



宽跨式组合

		期权交易策略		宽跨式组合								底部宽跨式组合

												=看跌期权多头+看涨期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看跌期权多头

		协议价格		45.0

		期权价格		1.2

		看涨期权多头

		协议价格		55.0

		期权价格		2.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		55.0		100.0		45.0		45.0		55.0		55.0

		看跌期权的盈亏		43.8		-1.2		-1.2		-1.2

		看涨期权的盈亏		-2.0		-2.0		-2.0		43.0

		组合的总盈亏		41.8		-3.2		-3.2		41.8

		低协议价格										50.0		-50.0

		高协议价格														50.0		-50.0



X



宽跨式组合

		



X1

X2

看跌期权的盈亏

看涨期权的盈亏

组合的总盈亏

低协议价格

高协议价格

期权到期时的股价

盈亏

差价组合
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股票与期权组合

		期权交易策略		股票与期权组合								有担保的看涨期权多头

												=股票空头+看涨期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		股票空头

		价格		60

		看涨期权多头

		协议价格		60

		期权价格		2

		输出

		期权到期时的股价		0.0		60.0		120.0		60.0		60.0

		股票盈亏		60.0		0.0		-60.0

		期权盈亏		-2.0		-2.0		58.0

		组合的总盈亏		58.0		-2.0		-2.0

		协议价格								50.0		-50.0





股票与期权组合
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期权盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

股票与期权组合



差价组合

		期权交易策略		差价组合								看跌期权熊市差价组合

												=看跌期权空头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				4

		看跌期权空头

		协议价格		45.0

		期权价格		1.1

		看跌期权多头

		协议价格		55.0

		期权价格		5.9

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		55.0		100.0		45.0		45.0		55.0		55.0

		低协议价格的期权盈亏		-43.9		1.1		1.1		1.1

		高协议价格的期权盈亏		49.1		4.1		-5.9		-5.9

		组合的总盈亏		5.2		5.2		-4.8		-4.8

		低协议价格										50.0		-50.0

		高协议价格														50.0		-50.0





差价组合
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组合的总盈亏

低协议价格

高协议价格

盈亏

期权到期时的股价
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蝶式差价组合

		期权交易策略		蝶式差价组合										看涨期权正向蝶式差价组合

														=看涨期权多头+2份看涨期权空头+看涨期权多头

		输入														（协议价格从低到高）

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		45.0

		期权价格		7.0

		看涨期权空头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看涨期权多头

		协议价格		55.0

		期权价格		2.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		50.0		55.0		100.0		45.0		45.0		50.0		50.0		55.0		55.0

		低协议价格的期权盈亏		-7.0		-7.0		-2.0		3.0		48.0

		中协议价格的期权盈亏		8.0		8.0		8.0		-2.0		-92.0

		高协议价格的期权盈亏		-2.0		-2.0		-2.0		-2.0		43.0

		组合的总盈亏		-1.0		-1.0		4.0		-1.0		-1.0

		中协议价格												50.0		-50.0

		低协议价格																50.0		-50.0

		高协议价格																				50.0		-50.0





蝶式差价组合
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差期组合

		期权交易策略		差期组合								看跌期权正向差期组合

												=看跌期权空头+看跌期权多头								（到期时间从短到长）

		输入

		选择期权交易策略类型：				3

		看跌期权空头

		到期时间(年）		0.5

		期权价格		3

		看跌期权多头

		到期时间（年）		1

		期权价格		3.9

		协议价格		50

		当前股价		50

		输出

		短期权到期时的股价		0		30		40		50		60		70		100		50		50

		期限短的期权盈亏		-47.00		-17.00		-7.00		3.00		3.00		3.00		3.00

		短期权到期时长期权的价值		50.00		19.00		9.50		3.01		0.60		0.08		0.00

		期限长的期权盈亏		46.10		15.10		5.60		-0.89		-3.30		-3.82		-3.90

		组合的总盈亏		-0.90		-1.90		-1.40		2.11		-0.30		-0.82		-0.90

		协议价格																50		-50



假设无风险利率和股价波动率不变，然后用BS公式求解。



差期组合
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对角组合

		期权交易策略		对角组合								看涨期权熊市正向对角组合

												=看涨期权空头+看涨期权多头										（到期时间从短到长）

		输入

		选择期权交易策略类型：				3

		看涨期权空头

		（低）协议价格		45

		到期时间(年）		0.5

		期权价格		7.06

		看涨期权多头

		（高）协议价格		55

		到期时间（年）		1

		期权价格		3.82

		当前股价		50

		输出

		短期权到期时的股价		0		30		40		45		50		55		60		70		100		45		45		55		55

		期限短的期权盈亏		7.06		7.06		7.06		7.06		2.06		-2.94		-7.94		-17.94		-47.94

		短期权到期时长期权的价值		0.00		0.00		0.15		0.69		2.03		4.40		7.77		16.42		46.09

		期限长的期权盈亏		-3.82		-3.82		-3.67		-3.13		-1.79		0.58		3.95		12.60		42.27

		组合的总盈亏		3.24		3.24		3.39		3.93		0.27		-2.36		-3.99		-5.34		-5.67

		低协议价格																				50		-50

		高协议价格																								50		-50



假设无风险利率和股价波动率不变，然后用BS公式求解。



对角组合
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跨式组合

		期权交易策略		跨式组合						底部跨式组合

										=看涨期权多头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		-4.0		-4.0		46.0

		看跌期权的盈亏		47.0		-3.0		-3.0

		组合的总盈亏		43.0		-7.0		43.0

		协议价格								50.0		-50.0





跨式组合

		



看涨期权的盈亏

看跌期权的盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

跨式组合



条式组合

		期权交易策略		条式组合						顶部条式组合

										=看涨期权空头+2份看跌期权空头

		输入

		选择期权交易策略类型：				2

		看涨期权空头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权空头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		4.0		4.0		-46.0

		看跌期权的盈亏		-94.0		6.0		6.0

		组合的总盈亏		-90.0		10.0		-40.0

		协议价格								50.0		-50.0



X



条式组合
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看涨期权的盈亏

看跌期权的盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏
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带式组合

		期权交易策略		带式组合						底部带式组合

										=2份看涨期权多头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		-8.0		-8.0		92.0

		看跌期权的盈亏		47.0		-3.0		-3.0

		组合的总盈亏		39.0		-11.0		89.0

		协议价格								50.0		-50.0





带式组合
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宽跨式组合

		期权交易策略		宽跨式组合								顶部宽跨式组合

												=看跌期权空头+看涨期权空头

		输入

		选择期权交易策略类型：				2

		看跌期权空头

		协议价格		45.0

		期权价格		1.2

		看涨期权空头

		协议价格		55.0

		期权价格		2.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		55.0		100.0		45.0		45.0		55.0		55.0

		看跌期权的盈亏		-43.8		1.2		1.2		1.2

		看涨期权的盈亏		2.0		2.0		2.0		-43.0

		组合的总盈亏		-41.8		3.2		3.2		-41.8

		低协议价格										50.0		-50.0

		高协议价格														50.0		-50.0



X



宽跨式组合
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股票与期权组合

		期权交易策略		股票与期权组合								有担保的看涨期权多头

												=股票空头+看涨期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		股票空头

		价格		60

		看涨期权多头

		协议价格		60

		期权价格		2

		输出

		期权到期时的股价		0.0		60.0		120.0		60.0		60.0

		股票盈亏		60.0		0.0		-60.0

		期权盈亏		-2.0		-2.0		58.0

		组合的总盈亏		58.0		-2.0		-2.0

		协议价格								50.0		-50.0





股票与期权组合
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差价组合

		期权交易策略		差价组合								看跌期权熊市差价组合

												=看跌期权空头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				4

		看跌期权空头

		协议价格		45.0

		期权价格		1.1

		看跌期权多头

		协议价格		55.0

		期权价格		5.9

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		55.0		100.0		45.0		45.0		55.0		55.0

		低协议价格的期权盈亏		-43.9		1.1		1.1		1.1

		高协议价格的期权盈亏		49.1		4.1		-5.9		-5.9

		组合的总盈亏		5.2		5.2		-4.8		-4.8

		低协议价格										50.0		-50.0

		高协议价格														50.0		-50.0





差价组合

		



X1

X2

低协议价格的期权盈亏

高协议价格的期权盈亏

组合的总盈亏

低协议价格

高协议价格

盈亏

期权到期时的股价

差价组合



蝶式差价组合

		期权交易策略		蝶式差价组合										看涨期权正向蝶式差价组合

														=看涨期权多头+2份看涨期权空头+看涨期权多头

		输入														（协议价格从低到高）

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		45.0

		期权价格		7.0

		看涨期权空头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看涨期权多头

		协议价格		55.0

		期权价格		2.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		50.0		55.0		100.0		45.0		45.0		50.0		50.0		55.0		55.0

		低协议价格的期权盈亏		-7.0		-7.0		-2.0		3.0		48.0

		中协议价格的期权盈亏		8.0		8.0		8.0		-2.0		-92.0

		高协议价格的期权盈亏		-2.0		-2.0		-2.0		-2.0		43.0

		组合的总盈亏		-1.0		-1.0		4.0		-1.0		-1.0

		中协议价格												50.0		-50.0

		低协议价格																50.0		-50.0

		高协议价格																				50.0		-50.0





蝶式差价组合

		



X1

X2

X3

低协议价格的期权盈亏

中协议价格的期权盈亏

高协议价格的期权盈亏

组合的总盈亏

中协议价格

低协议价格

高协议价格

期权到期时的股价

盈亏

蝶式差价组合



差期组合

		期权交易策略		差期组合								看跌期权正向差期组合

												=看跌期权空头+看跌期权多头								（到期时间从短到长）

		输入

		选择期权交易策略类型：				3

		看跌期权空头

		到期时间(年）		0.5

		期权价格		3

		看跌期权多头

		到期时间（年）		1

		期权价格		3.9

		协议价格		50

		当前股价		50

		输出

		短期权到期时的股价		0		30		40		50		60		70		100		50		50

		期限短的期权盈亏		-47.00		-17.00		-7.00		3.00		3.00		3.00		3.00

		短期权到期时长期权的价值		50.00		19.00		9.50		3.01		0.60		0.08		0.00

		期限长的期权盈亏		46.10		15.10		5.60		-0.89		-3.30		-3.82		-3.90

		组合的总盈亏		-0.90		-1.90		-1.40		2.11		-0.30		-0.82		-0.90

		协议价格																50		-50



假设无风险利率和股价波动率不变，然后用BS公式求解。



差期组合

		



X

期限短的期权盈亏

期限长的期权盈亏

组合的总盈亏

协议价格

短期权到期时的股价

盈亏

差期组合



对角组合

		期权交易策略		对角组合								看涨期权熊市正向对角组合

												=看涨期权空头+看涨期权多头										（到期时间从短到长）

		输入

		选择期权交易策略类型：				3

		看涨期权空头

		（低）协议价格		45

		到期时间(年）		0.5

		期权价格		7.06

		看涨期权多头

		（高）协议价格		55

		到期时间（年）		1

		期权价格		3.82

		当前股价		50

		输出

		短期权到期时的股价		0		30		40		45		50		55		60		70		100		45		45		55		55

		期限短的期权盈亏		7.06		7.06		7.06		7.06		2.06		-2.94		-7.94		-17.94		-47.94

		短期权到期时长期权的价值		0.00		0.00		0.15		0.69		2.03		4.40		7.77		16.42		46.09

		期限长的期权盈亏		-3.82		-3.82		-3.67		-3.13		-1.79		0.58		3.95		12.60		42.27

		组合的总盈亏		3.24		3.24		3.39		3.93		0.27		-2.36		-3.99		-5.34		-5.67

		低协议价格																				50		-50

		高协议价格																								50		-50



假设无风险利率和股价波动率不变，然后用BS公式求解。



对角组合

		



X1

X2

期限短的期权盈亏

期限长的期权盈亏

组合的总盈亏

低协议价格

高协议价格

短期权到期时的股价

盈亏

差期组合



跨式组合

		期权交易策略		跨式组合						底部跨式组合

										=看涨期权多头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		-4.0		-4.0		46.0

		看跌期权的盈亏		47.0		-3.0		-3.0

		组合的总盈亏		43.0		-7.0		43.0

		协议价格								50.0		-50.0





跨式组合

		



看涨期权的盈亏

看跌期权的盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

跨式组合



条式组合

		期权交易策略		条式组合						底部条式组合

										=看涨期权多头+2份看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		-4.0		-4.0		46.0

		看跌期权的盈亏		94.0		-6.0		-6.0

		组合的总盈亏		90.0		-10.0		40.0

		协议价格								50.0		-50.0



X



条式组合

		



X

看涨期权的盈亏

看跌期权的盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

跨式组合



带式组合

		期权交易策略		带式组合						底部带式组合

										=2份看涨期权多头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		-8.0		-8.0		92.0

		看跌期权的盈亏		47.0		-3.0		-3.0

		组合的总盈亏		39.0		-11.0		89.0

		协议价格								50.0		-50.0





带式组合

		



X

看涨期权的盈亏

看跌期权的盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

跨式组合



宽跨式组合

		期权交易策略		宽跨式组合								顶部宽跨式组合

												=看跌期权空头+看涨期权空头

		输入

		选择期权交易策略类型：				2

		看跌期权空头

		协议价格		45.0

		期权价格		1.2

		看涨期权空头

		协议价格		55.0

		期权价格		2.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		55.0		100.0		45.0		45.0		55.0		55.0

		看跌期权的盈亏		-43.8		1.2		1.2		1.2

		看涨期权的盈亏		2.0		2.0		2.0		-43.0

		组合的总盈亏		-41.8		3.2		3.2		-41.8

		低协议价格										50.0		-50.0

		高协议价格														50.0		-50.0



X



宽跨式组合

		



X1

X2

看跌期权的盈亏

看涨期权的盈亏

组合的总盈亏

低协议价格

高协议价格

盈亏

期权到期时的股价

差价组合
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股票与期权组合

		期权交易策略		股票与期权组合								有担保的看涨期权多头

												=股票空头+看涨期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		股票空头

		价格		60

		看涨期权多头

		协议价格		60

		期权价格		2

		输出

		期权到期时的股价		0.0		60.0		120.0		60.0		60.0

		股票盈亏		60.0		0.0		-60.0

		期权盈亏		-2.0		-2.0		58.0

		组合的总盈亏		58.0		-2.0		-2.0

		协议价格								50.0		-50.0





股票与期权组合

		



X

股票盈亏

期权盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

股票与期权组合



差价组合

		期权交易策略		差价组合								看跌期权熊市差价组合

												=看跌期权空头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				4

		看跌期权空头

		协议价格		45.0

		期权价格		1.1

		看跌期权多头

		协议价格		55.0

		期权价格		5.9

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		55.0		100.0		45.0		45.0		55.0		55.0

		低协议价格的期权盈亏		-43.9		1.1		1.1		1.1

		高协议价格的期权盈亏		49.1		4.1		-5.9		-5.9

		组合的总盈亏		5.2		5.2		-4.8		-4.8

		低协议价格										50.0		-50.0

		高协议价格														50.0		-50.0





差价组合

		



X1

X2

低协议价格的期权盈亏

高协议价格的期权盈亏

组合的总盈亏

低协议价格

高协议价格

盈亏

期权到期时的股价

差价组合



蝶式差价组合

		期权交易策略		蝶式差价组合										看涨期权正向蝶式差价组合

														=看涨期权多头+2份看涨期权空头+看涨期权多头

		输入														（协议价格从低到高）

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		45.0

		期权价格		7.0

		看涨期权空头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看涨期权多头

		协议价格		55.0

		期权价格		2.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		50.0		55.0		100.0		45.0		45.0		50.0		50.0		55.0		55.0

		低协议价格的期权盈亏		-7.0		-7.0		-2.0		3.0		48.0

		中协议价格的期权盈亏		8.0		8.0		8.0		-2.0		-92.0

		高协议价格的期权盈亏		-2.0		-2.0		-2.0		-2.0		43.0

		组合的总盈亏		-1.0		-1.0		4.0		-1.0		-1.0

		中协议价格												50.0		-50.0

		低协议价格																50.0		-50.0

		高协议价格																				50.0		-50.0





蝶式差价组合

		



X1

X2

X3

低协议价格的期权盈亏

中协议价格的期权盈亏

高协议价格的期权盈亏

组合的总盈亏

中协议价格

低协议价格

高协议价格

期权到期时的股价

盈亏

蝶式差价组合



差期组合

		期权交易策略		差期组合								看跌期权正向差期组合

												=看跌期权空头+看跌期权多头								（到期时间从短到长）

		输入

		选择期权交易策略类型：				3

		看跌期权空头

		到期时间(年）		0.5

		期权价格		3

		看跌期权多头

		到期时间（年）		1

		期权价格		3.9

		协议价格		50

		当前股价		50

		输出

		短期权到期时的股价		0		30		40		50		60		70		100		50		50

		期限短的期权盈亏		-47.00		-17.00		-7.00		3.00		3.00		3.00		3.00

		短期权到期时长期权的价值		50.00		19.00		9.50		3.01		0.60		0.08		0.00

		期限长的期权盈亏		46.10		15.10		5.60		-0.89		-3.30		-3.82		-3.90

		组合的总盈亏		-0.90		-1.90		-1.40		2.11		-0.30		-0.82		-0.90

		协议价格																50		-50



假设无风险利率和股价波动率不变，然后用BS公式求解。



差期组合

		



X

期限短的期权盈亏

期限长的期权盈亏

组合的总盈亏

协议价格

短期权到期时的股价

盈亏

差期组合



对角组合

		期权交易策略		对角组合								看涨期权熊市正向对角组合

												=看涨期权空头+看涨期权多头										（到期时间从短到长）

		输入

		选择期权交易策略类型：				3

		看涨期权空头

		（低）协议价格		45

		到期时间(年）		0.5

		期权价格		7.06

		看涨期权多头

		（高）协议价格		55

		到期时间（年）		1

		期权价格		3.82

		当前股价		50

		输出

		短期权到期时的股价		0		30		40		45		50		55		60		70		100		45		45		55		55

		期限短的期权盈亏		7.06		7.06		7.06		7.06		2.06		-2.94		-7.94		-17.94		-47.94

		短期权到期时长期权的价值		0.00		0.00		0.15		0.69		2.03		4.40		7.77		16.42		46.09

		期限长的期权盈亏		-3.82		-3.82		-3.67		-3.13		-1.79		0.58		3.95		12.60		42.27

		组合的总盈亏		3.24		3.24		3.39		3.93		0.27		-2.36		-3.99		-5.34		-5.67

		低协议价格																				50		-50

		高协议价格																								50		-50



假设无风险利率和股价波动率不变，然后用BS公式求解。



对角组合

		



X1

X2

期限短的期权盈亏

期限长的期权盈亏

组合的总盈亏

低协议价格

高协议价格

短期权到期时的股价

盈亏

差期组合



跨式组合

		期权交易策略		跨式组合						底部跨式组合

										=看涨期权多头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		-4.0		-4.0		46.0

		看跌期权的盈亏		47.0		-3.0		-3.0

		组合的总盈亏		43.0		-7.0		43.0

		协议价格								50.0		-50.0





跨式组合

		



看涨期权的盈亏

看跌期权的盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

跨式组合



条式组合

		期权交易策略		条式组合						底部条式组合

										=看涨期权多头+2份看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		-4.0		-4.0		46.0

		看跌期权的盈亏		94.0		-6.0		-6.0

		组合的总盈亏		90.0		-10.0		40.0

		协议价格								50.0		-50.0



X



条式组合

		



X

看涨期权的盈亏

看跌期权的盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

跨式组合



带式组合

		期权交易策略		带式组合						底部带式组合

										=2份看涨期权多头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		-8.0		-8.0		92.0

		看跌期权的盈亏		47.0		-3.0		-3.0

		组合的总盈亏		39.0		-11.0		89.0

		协议价格								50.0		-50.0





带式组合
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宽跨式组合

		期权交易策略		宽跨式组合								顶部宽跨式组合

												=看跌期权空头+看涨期权空头

		输入

		选择期权交易策略类型：				2

		看跌期权空头

		协议价格		45.0

		期权价格		1.2

		看涨期权空头

		协议价格		55.0

		期权价格		2.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		55.0		100.0		45.0		45.0		55.0		55.0

		看跌期权的盈亏		-43.8		1.2		1.2		1.2

		看涨期权的盈亏		2.0		2.0		2.0		-43.0

		组合的总盈亏		-41.8		3.2		3.2		-41.8

		低协议价格										50.0		-50.0

		高协议价格														50.0		-50.0



X



宽跨式组合
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看跌期权的盈亏

看涨期权的盈亏

组合的总盈亏

低协议价格

高协议价格

盈亏

期权到期时的股价

差价组合
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股票与期权组合

		期权交易策略		股票与期权组合								有担保的看涨期权多头

												=股票空头+看涨期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		股票空头

		价格		60

		看涨期权多头

		协议价格		60

		期权价格		2

		输出

		期权到期时的股价		0.0		60.0		120.0		60.0		60.0

		股票盈亏		60.0		0.0		-60.0

		期权盈亏		-2.0		-2.0		58.0

		组合的总盈亏		58.0		-2.0		-2.0

		协议价格								50.0		-50.0





股票与期权组合
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差价组合

		期权交易策略		差价组合								看跌期权熊市差价组合

												=看跌期权空头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				4

		看跌期权空头

		协议价格		45.0

		期权价格		1.1

		看跌期权多头

		协议价格		55.0

		期权价格		5.9

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		55.0		100.0		45.0		45.0		55.0		55.0

		低协议价格的期权盈亏		-43.9		1.1		1.1		1.1

		高协议价格的期权盈亏		49.1		4.1		-5.9		-5.9

		组合的总盈亏		5.2		5.2		-4.8		-4.8

		低协议价格										50.0		-50.0

		高协议价格														50.0		-50.0





差价组合
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蝶式差价组合

		期权交易策略		蝶式差价组合										看涨期权正向蝶式差价组合

														=看涨期权多头+2份看涨期权空头+看涨期权多头

		输入														（协议价格从低到高）

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		45.0

		期权价格		7.0

		看涨期权空头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看涨期权多头

		协议价格		55.0

		期权价格		2.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		50.0		55.0		100.0		45.0		45.0		50.0		50.0		55.0		55.0

		低协议价格的期权盈亏		-7.0		-7.0		-2.0		3.0		48.0

		中协议价格的期权盈亏		8.0		8.0		8.0		-2.0		-92.0

		高协议价格的期权盈亏		-2.0		-2.0		-2.0		-2.0		43.0

		组合的总盈亏		-1.0		-1.0		4.0		-1.0		-1.0

		中协议价格												50.0		-50.0

		低协议价格																50.0		-50.0

		高协议价格																				50.0		-50.0





蝶式差价组合
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差期组合

		期权交易策略		差期组合								看跌期权正向差期组合

												=看跌期权空头+看跌期权多头								（到期时间从短到长）

		输入

		选择期权交易策略类型：				3

		看跌期权空头

		到期时间(年）		0.5

		期权价格		3

		看跌期权多头

		到期时间（年）		1

		期权价格		3.9

		协议价格		50

		当前股价		50

		输出

		短期权到期时的股价		0		30		40		50		60		70		100		50		50

		期限短的期权盈亏		-47.00		-17.00		-7.00		3.00		3.00		3.00		3.00

		短期权到期时长期权的价值		50.00		19.00		9.50		3.01		0.60		0.08		0.00

		期限长的期权盈亏		46.10		15.10		5.60		-0.89		-3.30		-3.82		-3.90

		组合的总盈亏		-0.90		-1.90		-1.40		2.11		-0.30		-0.82		-0.90

		协议价格																50		-50



假设无风险利率和股价波动率不变，然后用BS公式求解。



差期组合
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对角组合

		期权交易策略		对角组合								看涨期权熊市正向对角组合

												=看涨期权空头+看涨期权多头										（到期时间从短到长）

		输入

		选择期权交易策略类型：				3

		看涨期权空头

		（低）协议价格		45

		到期时间(年）		0.5

		期权价格		7.06

		看涨期权多头

		（高）协议价格		55

		到期时间（年）		1

		期权价格		3.82

		当前股价		50

		输出

		短期权到期时的股价		0		30		40		45		50		55		60		70		100		45		45		55		55

		期限短的期权盈亏		7.06		7.06		7.06		7.06		2.06		-2.94		-7.94		-17.94		-47.94

		短期权到期时长期权的价值		0.00		0.00		0.15		0.69		2.03		4.40		7.77		16.42		46.09

		期限长的期权盈亏		-3.82		-3.82		-3.67		-3.13		-1.79		0.58		3.95		12.60		42.27

		组合的总盈亏		3.24		3.24		3.39		3.93		0.27		-2.36		-3.99		-5.34		-5.67

		低协议价格																				50		-50

		高协议价格																								50		-50



假设无风险利率和股价波动率不变，然后用BS公式求解。



对角组合
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跨式组合

		期权交易策略		跨式组合						底部跨式组合

										=看涨期权多头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		-4.0		-4.0		46.0

		看跌期权的盈亏		47.0		-3.0		-3.0

		组合的总盈亏		43.0		-7.0		43.0

		协议价格								50.0		-50.0





跨式组合
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看跌期权的盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

跨式组合



条式组合

		期权交易策略		条式组合						底部条式组合

										=看涨期权多头+2份看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		-4.0		-4.0		46.0

		看跌期权的盈亏		94.0		-6.0		-6.0

		组合的总盈亏		90.0		-10.0		40.0

		协议价格								50.0		-50.0



X



条式组合

		



X

看涨期权的盈亏

看跌期权的盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

跨式组合



带式组合

		期权交易策略		带式组合						底部带式组合

										=2份看涨期权多头+看跌期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看涨期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		4.0

		看跌期权多头

		协议价格		50.0

		期权价格		3.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		50.0		100.0		50.0		50.0

		看涨期权的盈亏		-8.0		-8.0		92.0

		看跌期权的盈亏		47.0		-3.0		-3.0

		组合的总盈亏		39.0		-11.0		89.0

		协议价格								50.0		-50.0





带式组合

		



X

看涨期权的盈亏

看跌期权的盈亏

组合的总盈亏

协议价格

期权到期时的股价

盈亏

跨式组合



宽跨式组合

		期权交易策略		宽跨式组合								底部宽跨式组合

												=看跌期权多头+看涨期权多头

		输入

		选择期权交易策略类型：				1

		看跌期权多头

		协议价格		45.0

		期权价格		1.2

		看涨期权多头

		协议价格		55.0

		期权价格		2.0

		输出

		期权到期时的股价		0.0		45.0		55.0		100.0		45.0		45.0		55.0		55.0

		看跌期权的盈亏		43.8		-1.2		-1.2		-1.2

		看涨期权的盈亏		-2.0		-2.0		-2.0		43.0

		组合的总盈亏		41.8		-3.2		-3.2		41.8

		低协议价格										50.0		-50.0

		高协议价格														50.0		-50.0



X



宽跨式组合
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